
富荣量化周观察——市场继续维持震荡 

 

本周市场虽然冲高回落，但是各宽基指数全线上涨，大小盘出现分化，大盘

蓝筹表现较优。其中上证 50 涨幅 2.84%，中证 500 涨幅 1.11%，创业板和沪深

300指数分别涨幅为 1.93%、2.36%，宽基指数中以中证 500表现最为弱势。行业

中以银行为代表，超低估值的银行业三季度利润保持稳定，市场给了一定的修复

空间，银行大涨给指数上行带来驱动力。 

节后市场冲高回落维持震荡，但交易活跃度有明显提升。节前一度处于流出

的北向资金，节后大举流入，本周合计流入 111。19亿，其中沪股通流入 72.39

亿，深股通流入 38.81亿。 

图 1 各宽基指数以及各行业涨跌幅；北向、新增融资余额表现 

 

 

从因子表现来看，市场大多数因子都有超额收益，其中以估值、盈利、分析

师以及业绩超预期表现占优。其中市值因子表现最弱，这也是当前市场风格相对

应，市场可能基础维持大盘蓝筹的优势风格。 



从波动率来看，期权波动率指数在仍然处于历史中位数附近，当前最新值：

沪深 300期权的波动率为 23.66%，上证 50期权波动率为 23.26%。从波动率处于

的分位来看和绝对数值来看，目前波动率依然处于高分位数，市场短期情绪在美

国大选落地之前依然无法放大风险偏好。 
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