
富荣量化：不确定性落地 

 

本周是 10 月最后一个交易周，市场小幅反弹后回落，整体维持震荡。市场

各宽基指数表现为：上证指数收跌 1.63%，沪深 300 指数小幅收跌 0.49%，中证

500 收跌 1.64%，上证 50 跌幅为 1.98%，创业板收涨了 2.12%，科创板 50 涨了

4.29%。从宽基指数来看，本周科创板块表现得比其他大盘蓝筹类指数更好。全

球市场在 11 月初美国大选背景下表现出观望的态势，投资者风险偏好降低，交

易情绪不高。但是我们认为过去一周美股市场正在快速定价美国大选结果，11

月初大选落地，无论谁胜出，不确定性落地，积极的财政政策将会得以延续。而

全球也将从观望的态度转为预期经济复苏这条主线上，我们相信美国新任总统上

任后的第一矛盾也将是如何复苏经济，各项积极政策有望在选后推出，区别只是

两个政党侧重点有所差别。第二，进入冬季后海外疫情已经出现二次冲击，但疫

情常态化早已存在，市场对疫情的冲击已经足够脱敏，应不会造成市场恐慌性结

果。最后，疫情期间从各国经济表现来看，中国经济发展确定性明显相对较高，

此次美国大选和欧洲疫情二次冲击造成的短期情绪冲击将会是 A 股配置的较好

机会。 

从资金流动来看，本周北向资金依然处于流出状态，全周合计流出 83.38

亿，其中沪股通流出 58.34亿，深股通流出 25.03亿。如下图： 

图 1 北向资金流动 

 

数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组 

从新增融资余额来看，市场的情绪有略微回复但依然交易情绪不高 



 

数据来源：Wind;整理：富荣基金量化组 

从因子超额来看，本周基本面类因子表现较为出色。10 月是第三季度季报

披露的时点，10 月份市场 Alpha 环境较好，基本面类因子，如盈利、业绩超预

期等因子表现优异。 

在美国大选前期市场表现出风险偏好不高的状态，过去一周 A股市场的波动

率有下降的趋势。我们认为美国大选基本已经确定，市场正在快速定价，即使有

冲击，对 A股市场也只会是短期的脉冲。美国大选落地后，全球将进入经济复苏

这条主线，后市我们比较看好。代表 A股市市场的“恐慌指数”——波动率指数

并没有大幅上涨，而是维持在历史中位数附近盘整。 
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