
富荣量化周观察——止跌反弹 

 

上周市场分为两个阶段，周三之前市场继续快速下跌，周三后市场进入止跌

反弹阶段，全周各大宽基指数表现如下：上证指数下跌 1.40%、上证 50 指数收

跌 1.52%、沪深 300 指数收跌 2.21%、中证 500 指数下跌 2.83%、创业板指数跌

幅最大，最终收跌 4.01%（图 1）。行业方面，上周中信一级行业分类中电力及公

用事业、钢铁、煤炭行业表现相对较好，涨跌幅分别为 4.60%、4.50%、2.89%；

国防军工、电子、计算机行业表现相对较差，涨跌幅分别为-10.75%、-6.43%、

-6.40%；电子行业一周成交额领跑其它行业。市场在周二快速探底后开始反弹，

从各方面指标来看市场短期大概率会进入止跌反弹并开启震荡期。 

图 1 各宽基指数和行业指数表现 

 

数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组 

从资金流动来看（图 2），上周北向资金合计流入 66.14 亿，其中沪股通流

入 61.74 亿，深股通流入 4.40 亿。过去一周北向资金净流入的行业主要集中在

银行、电气设备、非银金融以及食品饮料等估值低或跌幅较大行业，主要净流出



的行业为电子、家用电器、农林牧渔以及计算机等行业。从两融资金来看，上周

新增融资同样大幅度缩减，市场情绪依然比较谨慎。 

图 2 北向资金与新增融资 

 

数据来源：Wind；整理：富荣基金量化组 

从各类因子的表现来看，上周各类因子超额收益一般，只有估值因子超额收

益表现较好，市场延续了高估值切换到低估值再平衡风格。 

从市场波动率来看，市场止跌反弹波动率快速下行，短期风险得到较大释放。 

图 3 波动率指数 
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