
富荣量化：短期内市场继续维持震荡，上行的概率略超下行概率 

 

上周 A股市场先抑后扬，尤其是周五市场在非银金融带领下以大涨收尾。市

场最后一个交易日放量大涨让投资者重新燃起一丝希望，三个股指期货基差快速

收敛，波动率指数同样小幅度拉升，同时上周市场在外盘表现糟糕的几个交易日

表现出极强的韧性，最终先抑后扬收获大涨，给市场带来很强的正反馈情绪。 

上周 A股市场各宽基指数表现如下（图 1）：上证指数上涨 2.09%（周五上涨

1.77%），深证成指上涨 1.97%（周五上涨 2.09%），沪深 300指数上涨 2.29%（周

五上涨 2.36%），中证 500指数上涨 1.26%（周五上涨 1.35%），创业板指上涨 4.24%

（周五上涨 3.06%）。从行业来看，全周中信一级行业分类下医药、食品饮料和

非银金融最终领涨，全球疫情反弹下医药大涨 7.68%，强势的周期股出现明显回

撤，钢铁和有色领跌，钢铁跌幅达到了 3.66%。市场周五大涨给市场注入一剂情

绪修复的强心针，随着宏观数据落地，外盘风险释放，我们认为短期内市场继续

维持震荡，上行的概率略微超过下行概率，市场短期下行风险有限。 

 

图 1 ：各宽基指数和行业表现 

 



从资金流动来看（图 2），上周北向资金在前半周受到外盘影响主要以流出

为主，周五市场大涨下合计流入 90.34亿，全周北向资金合计流入 27.12亿，沪

股通流入 7.25亿，深股通流入 19.87亿。 

 

图 2 ：北向资金和新增融资 

 

从各位因子的表现来看，本周市值因子表现最好，各基本面因子均有不错的

超额收益，。从市场波动率来看，本周市场波动率总体维持在震荡的状态，相比

之下外盘市场震荡比较大，CBOE的 VIX拉升较大，周四一度上涨到 28%（前低在

15%左右）。A股市场周五大幅度拉升下，市场情绪有明显拉升，沪深 300期权波

动率小幅度拉升（图 3）。 

 

图 3： 波动率指数 
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