
富荣量化：大小盘分化减弱 

 

经历剧烈下跌后，上周市场全线反弹，6 大宽基指数全线收涨，从市场最终

表现来看上周各宽基指数表现如下（图 1）：上证指数上涨 1.79%，深证成指上涨

2.45%，沪深 300指数上涨 2.29%，中证 500指数上涨 2.54%，创业板指上涨 1.47%，

上证 50 指数上涨 2.01%。前期市场大小盘分化严重的状况有所减弱，创业板指

和科创 50不如上证 50和沪深 300的反弹力度，其中中证 500指数再次强势上涨

2.54%。从行业来看，上周国防军工（10.42%）、汽车（8.16%），建筑材料（7.71%），

综合（6.71%）以及机械设备（6.47%）表现较好；表现较为差异的行业为：钢铁

（-3.43%），传媒（-2.69%），电子（-0.42%），银行（0.34%），医药生物（0.90%）

等。周四、周五市场冲高回落，反弹力度下降，市场短期内大概率要进入震荡时

期。 

图 1 ：各宽基指数以及行业表现 

 

数据：Wind；整理：富荣量化 

 



从资金流动来看，上周北向资金净流入 100.89亿，其中沪股通流流入 23.81

亿，深股通流入 77.08 亿。从市场波动率来看，随着市场反弹，上周期权隐含波

动率随之回落，但市场不确定依然存在，认沽波动率远高于认购波动率，市场反

弹趋于弱势。接下来的交易日内，市场可能回踩，波动率短期内维持震荡的概率

比较大。当市场企稳进入震荡格局后，波动率下降速度会加快。（图 2） 

 

图 2： 沪深 300波动率指数 
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有风险，投资需谨慎。 

 


