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11111111 杀跌[Table_Title] 权益市场一周回顾及展望 

社融筑底，市场情绪边际修复 

一、主要事件点评 

1. 21 城发布房价限跌令 

根据不完全统计，截至目前，全国已经有 21 城发布了“限跌令”。其中有的城市是直接发布行

政命令，有的则是通过约谈房企，限制恶意降价，否则就不给予网签的方式。这些城市包括沈阳、

岳阳、昆明、唐山、江阴、鄂州、张家口、株洲、永州等。除了沈阳、昆明等个别城市外，绝大多

数都是三四五线城市。 

2. 南方电网发布“十四五”电网发展规划 

南方电网发布“十四五” 电网发展规划，规划投资约 6700 亿元，以加快数字电网建设和现代

化电网进程，推动以新能源为主体的新型电力系统构建。助力广东、广西、云南、贵州、海南等南

方五省和港澳地区碳达峰、碳中和。在配网建设方面，加强城镇配电网建设，使高可靠性示范区和

高品质供电引领区客户年平均停电时间都不超过 5 分钟，配电自愈达到 100%。到 2025 年，全网

客户年均停电时间降至 5 小时/户以内，其中中心城区降至 0.5 小时/户，城镇地区降至 2 小时/户，

乡村地区降至 7.5 小时/户，保持国内领先水平。 

二、上周市场回顾 

大类资产方面，LME 铝（+5.50%）领涨、COMEX 黄金（+2.80%）、LME 铜（+2.39%）；而

纳斯达克指数（-0.69%）、NYMEX 原油（-0.71%）、螺纹指数（-0.92%）表现相对较弱；海外主要

股票市场涨跌不一，其中欧洲市场：英国富时 100 指数周涨幅+0.60%，德国 DAX 周涨幅+0.25%，

法国 CAC40 周涨幅+0.72%。美国股市表现较弱，纳斯达克指数周内涨幅-0.69%，标普 500 周内涨

幅-0.31%，道琼斯工业指数周内涨幅-0.63%。 

A 股方面，市场行情表现较为强势，中证 1000 领涨，周涨幅+4.17%。上证综指周内+1.36%，

报 3539.10 点；深证成指周内+1.68%，报 14705.37 点；创业板指周内+2.31%，报 3430.14 点。两

市周内日均成交 10991.07 亿元，较上周增加 983.17 亿元。两市个股周内涨多跌少，3729 家上涨，

57 家平盘，831 家下跌；全市场上周累计涨停 647 家，累计跌停 20 家。 

图：主要股指周涨跌幅，中证 1000 指数领涨（单位：%）  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

行业方面，房地产板块涨幅领先，周度涨幅达+8.46%，其次是国防军工（+7.25%）和建筑建

材（+5.07%）。今年以来电气设备板块表现较好，电气设备（+58.87%）、有色金属（+39.28%）、化

工（+33.78%）等行业涨幅居前，房地产（-15.15%）、非银金融（-19.61%）、家用电器（-22.47%）

等行业则表现相对弱势。 

图：申万一级行业周涨跌幅，房地产板块领涨（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

资金面看，陆股通上周净流出 26.91 亿元；全周新成立偏股型基金份额共计 270.3 亿份较前一

周小幅减少；11 月最新募资合计 1707.37 亿元；本周限售解禁市值约 400.12 亿元，与上周相比小

幅增加。 
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三、本周展望 

3.1.本周展望：   

上周市场震荡上扬，其中地产、军工、汽车零部件等板块涨幅靠前。站在当前时点我们对权益

市场保持相对乐观，核心逻辑为内外部预期稳定+“稳增长”发力预期提升。首先对于 A 股而言，

10 月三季报后是较为漫长的业绩“空窗期”，下一轮季报年报披露要到明年 2 月份之后，也为年末

估值切换提供了较为稳定的微观环境。同时外部来看中美将于 16 日举行首脑视频会晤，中美关系

稳定性再次得到确认。核心推动因素“稳增长”预期开始发酵，上周央行披露了个人住房贷款增量

其中按揭端快速放量，这也是央行首次单独发布个人住房贷款单月数据，呵护房地产合理融资需求

意图明显。加上 10 月社融开始企稳，我们认为后续社融数据有望边际向上。在流动性边际向上预

期下我们看好成长风格的结构性行情，叠加政策端如“北交所”11 月 15 日开市、央行碳减排支持

工具等都指向了以科技为代表的新兴成长行业，新能源、军工、半导体仍然是我们重点关注板块，

但需注意内部的高低切换，其中前期下跌较大的小盘成长在性价比层面可能相对较优。其次如底部

的消费、金融在货币趋松下的估值修复行情也值得期待。 

3.2.行业建议 

1、高景气：新能源、军工、半导体； 

2、底部：消费、金融； 

3、长期配置核心资产，各行业优质龙头标的。 

3.3.风险提示 

1、疫情控制不及预期；2、宏观经济超预期下行；3、上市公司业绩大幅下滑；4、政策不及预期。 
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附：主要数据更新 

1. 全球大类资产、主要指数表现 

表：大类资产涨跌幅，LME 铝领涨，螺纹指数领跌（单位：%） 

 周涨跌幅(%) 今年以来涨跌幅(%) 

LME 铝 5.50 36.25 

COMEX 黄金 2.80 -1.34 

LME 铜 2.39 25.49 

万得全 A 2.27 6.48 

恒生指数 1.84 -6.99 

美元指数 0.95 5.73 

英国富时 100 0.60 13.74 

日经 225 -0.01 7.89 

中债总指数 -0.05 4.43 

道琼斯工业指数 -0.63 17.95 

纳斯达克指数 -0.69 23.06 

NYMEX 原油 -0.71 66.30 

螺纹指数 -0.92 -5.85 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：全球主要股指周涨跌幅，恒生指数领涨（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

2.估值指标 

图：主要股指市盈率 PE（TTM），小幅上升  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

3.资金面 

图：陆股通上周净流出 26.91 元  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

  

图：最新两融余额 18412.40 亿元，小幅增加 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：本周限售解禁市值约 400.12 亿元，较上周小幅增加 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：11 月最新募资合计 1,707.37 亿元 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：上周新成立偏股型基金份额共计 270.30 亿份，较前一周小幅减少  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

4.基本面 

图：10 月 CPI 同比增加 1.5%，维持低位 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：10 月 PPI 同比增加 13.50%  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：10 月官方制造业 PMI 为 49.20%，持续位于荣枯线下方 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：10 月社会融资规模 1.59 万亿 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：9 月工业增加值累计同比增加 11.80%   

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：9 月固定资产投资完成额累计同比上涨 7.30% ，增速回落 
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社会融资规模：当月值 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：9 月社会消费品零售总额同比增长 4.40% ，增速反弹 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 
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