
富荣固收：中国经济数据虽无近忧但有远虑 

 

上周回顾： 

上周央行实现货币净投放 900 亿元。其中 2022 年 3 月 18 日，人民银行以利率招标方式开

展了 300 亿元逆回购操作，中标利率为 2.1%。央行加量逆回购操作后，短端利率进一步全

线下行。全周 1Y、5Y、10Y 国债中债估值分别变动 2.43BP、2.29BP、0.25BP，10-1Y 国

债利差收窄 2.18BP 至 68.21BP。10-1Y 国开债收窄 8.2BP 至 73.16BP。信用债收益率走

势趋于一致，3 年期 AAA 城投债变化-0.29BP 至 3.1748%，AAA、AA+、AA 品种收益率

均下行，3 年期 AAA 中短票变动-0.72BP 至 3.1107%。上周主要股票指数涨跌互现，中证

转债小幅上涨。上证指数累计下跌 1.77%，收报 3251.07 点，创业板指累计上涨 1.81%，

收报 2713.79 点。中证转债指数上周累计上涨 0.93%，收报 406.56 点。其他资产方面，在

岸人民币对美元贬值 0.61%收于 6.3615，伦敦金现跌 3.37%至 1,921.20 美元/盎司，标普

500 指数上涨 6.16%，收报 4463.12，布伦特原油下跌 4.21%至 107.93 美元/桶，LME 铜

上涨 1.03%至 10,249 美元/吨，10 年美债收益率收于 2.14%。 

 

 

专题：中国经济数据:虽无近忧但有远虑 

我国 1-2 月份主要经济数据好于预期。 

从我国财政收支情况来看，今年 1-2 月我国一般公共预算收入 4.62 万亿元，同比增长 10.5%；

一般公共预算支出 3.82 万亿元，同比增长 7%；政府性基金预算收入 0.92 万亿元，同比下

降 27.2%；政府性基金预算支出 1.40 万亿元，同比增长 27.9%。 

具体到经济指标，据国家统计局统计，今年 1-2 月份我国全国规模以上工业增加值同比增



长 7.5%，社零同比增长 6.7%，固定资产投资同比增长 12.2%，房地产开发投资同比增长

3.7%，均好于市场预期。1-2 月全国城镇新增就业 163 万人，2 月份城镇调查失业率为 5.5%。 

固定资产投资增速较快，主要原因为基建同比去年有 8.1%的增速，同时地产投资并未像市

场预期一样同比负增长，反而保持了正增长。 

从全国发电数据来看，今年开年制造业整体运行情况较好，1—2 月份全国发电量 13141 亿

千瓦时，同比增长 4.0%，上年 12 月份为下降 2.1%，日均发电 222.7 亿千瓦时。发电数据

的由负转正也预示着制造业整体的恢复情况较好。 

同时，我们也要注意到，经济数据整体超预期的同时也有着一定的“远虑”：1—2 月份商品

房销售面积 15703 万平方米，同比下降 9.6%，其中，住宅销售面积下降 13.8%；商品房销

售额 15459 亿元，下降 19.3%，其中，住宅销售额下降 22.1%。同时，1-2 月份房地产开

发企业到位资金 25143 亿元，同比下降 17.7%。可以看到虽然地产投资增速在惯性推动下

保持了正增速，但是销售的下降以及到位资金的下降也预示着在接下来的几个月地产开发投

资就要落入负增长区间。 

总体看，我国开年以来经济运营良好，制造业回暖同时基建发力，带动了经济数据超出市场

预期，但是随着地产行业向上惯性减弱，未来其他行业能否填补地产行业缺口值得关注。 
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