
富荣固收：内需环比走弱 

 

上周回顾： 

上周央行实现货币净投放 500 亿元，近日，为维护银行体系流动性合理充裕，央行持续小

额投放释放暖意，银行间市场周四资金面均衡偏松，Shibor 1W 有下降趋势，下降 1.8bp。

全周 1Y、5Y、10Y 国债中债估值分别变动 5.26BP、3.74BP、0.45BP，10-1Y 国债利差收

窄 4.81BP 至 63.4BP。10-1Y 国开债收窄 2.28BP 至 70.88BP。信用债收益率走势有所分

化，3 年期 AAA 城投债变化-0.67BP 至 3.1681%，AA+、AA 品种收益率均上行，3 年期

AAA 中短票变动 0.79BP 至 3.1186%。上周主要股票指数全面下跌，中证转债小幅下跌。

上证指数累计下跌 1.19%，收报 3212.24 点，创业板指累计下跌 2.80%，收报 2637.94 点。

中证转债指数上周累计下跌 1.53%，收报 397.41 点。其他资产方面，在岸人民币对美元贬

值 0.50%收于 6.3739，伦敦金现涨 1.90%至 1,957.69美元/盎司，标普 500指数上涨 1.79%

报 4543.06 点，布伦特原油上涨 11.79%至 120.65 美元/桶，LME 铜上涨 0.3%至 10,280

美元/吨，10 年美债收益率收于 2.34%。 

专题：内需环比走弱 

因疫情以及地产市场低迷影响内需环比走弱。上周地产市场继续低迷，30 城房市成交规模

同比-44.7%。土地市场方面，100 城土地成交规模跌幅较大，成交面积同比跌幅超过 60%，

成交均价同比继续下行，溢价率保持平稳。汽车消费环比走弱，乘联会表示 3 月疫情反弹

影响汽车供销，预计狭义乘用车销量同比下降 10.4%。同时，因全国疫情影响，全国重点

城市地铁客流量同比下降约 50%，预计疫情对于全国消费数据影响较大。全国就业压力凸

显，百度招聘指数同比下跌 30%，百度找工作指数同比上升 20%，同时部分大型企业开启

大规模裁员，就业压力较大。 



从通胀数据来看，通胀压力整体可控。上周，农业部公布的全国猪肉平均批发价为 18.16

元/公斤，环比涨 0.28%，为近 7 周以来首度反弹。因国内疫情交通管制，猪肉价格局部上

涨，叠加饲料成本高位、前期持续下跌后养殖户惜售情绪较强，供给相对放缓，导致猪肉价

格小幅反弹。鸡蛋、蔬菜价格上涨，上周蔬菜价格环涨 0.91%，多地散发疫情对蔬菜采收

和运输产生影响。上周农产品批发价格 200 指数、菜篮子产品批发价格指数均环比涨 1.1%

左右。 

总体从高频数据看，预计下一阶段财政以及货币政策将以保障经济在合理区间运营为主，较

难看到收缩性政策出台。 
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1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这

些信息的准确性和完整性丌作任何保证，也丌保证本报告所包含的信息戒建议在本报告发出后丌会发生任

何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点

和预测等仅供参考，在任何时候均丌构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 


