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11111111 杀跌[Table_Title] 市场弱势调整，“稳增长”板块表现强势 

一、主要事件 

1．《中共中央国务院关于加快建设全国统一大市场的意见》 

建设全国统一大市场是构建新发展格局的基础支撑和内在要求。意见明确，加快建立全国统一

的市场制度规则，打破地方保护和市场分割，打通制约经济循环的关键堵点，促进商品要素资源在

更大范围内畅通流动，加快建设高效规范、公平竞争、充分开放的全国统一大市场，全面推动我国

市场由大到强转变，为建设高标准市场体系、构建高水平社会主义市场经济体制提供坚强支撑。 

2．国务院常务会议部署 

适时运用货币政策工具，更加有效支持实体经济发展。会议指出，要加大稳健的货币政策实施

力度；研究采取金融支持消费和有效投资的举措，提升对新市民的金融服务水平，优化保障性住房

金融服务，保障重点项目建设融资；设立科技创新和普惠养老两项专项再贷款，央行对贷款本金分

别提供再贷款支持。会议决定，餐饮、零售、旅游、民航、公路水路铁路运输等特困行业，在二季

度实施暂缓缴纳养老保险费；延续执行失业保险保障扩围政策，提高中小微企业失业保险稳岗返还

比例，加大失业保险金对职业技能培训的支持。 

3．中国版《金融稳定法》出台在即 

央行等部门就金融稳定法草案征求意见，文件首次明确由国家金融稳定发展统筹协调机制负责

统筹金融稳定和改革发展，研究维护金融稳定重大政策，指挥开展重大金融风险防范、化解和处置

工作。压实各方金融风险防范化解和处置责任，提出建立处置资金池，设立金融稳定保障基金。坚

持强化金融风险源头管控，将金融活动全面纳入监管，任何单位和个人未经批准不得设立金融机构，

不得从事或者变相从事金融业务活动。 

4．国务院领导人主持召开经济形势专家和企业家座谈会 

当前国际国内环境有些突发因素超出预期，经济运行面临更大不确定性和挑战。要主动作为、

应变克难，着力稳增长，保持经济运行在合理区间主要是稳就业、稳物价。政策要靠前发力，适时

加力，并研究新预案。制定实施政策要听取市场主体意见，稳定市场预期。推动平台经济健康持续

发展。用改革的举措、创新的办法促进消费和有效投资。扩大高水平开放，做好稳外贸稳外资工作，

保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定。 

5．建筑装饰行业点评 

上周建筑装饰板块涨幅 6.06%，主要原因有两个，一个是当下经济及宏观环境的不确定性及挑
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战增加，在消费疲软、进出口预期下降的背景下，稳增长情绪升温，促使基建板块整体回暖；第二

个是彭博社发布关于 2022 年全国基建总量的言论刺激市场。在当下国际局势突发因素超预期，经

济运行面临更大不确定性和挑战的宏观环境下，基建会是稳定经济发展的压舱石，但从中微观的数

据来看，较难有爆发式增长。在估值水平上，个别标的估值相较于历史估值中枢处于较低分位。 

 二、上周市场回顾 

大类资产方面，英国富时 100（+1.75%）领涨，COMEX 黄金（+1.42%）、美元指数（+1.29%）

涨幅靠前；而恒生指数（-0.04%）、LME 铜（-0.52%）、万得全 A（-1.41%）表现相对较弱；海

外主要股票市场普跌，其中欧洲市场：英国富时 100 指数周涨幅+1.75%，德国 DAX 周涨幅-1.13%，

法国 CAC40 周涨幅-2.04%。美国股市表现较弱，纳斯达克指数周内涨幅-3.86%，标普 500 周内涨

幅-1.27%，道琼斯工业指数周内涨幅-0.28%。 

市场行情表现较弱，创成长指数领跌，周内下跌 4.28%。上证综指周内涨幅-0.94%，报 3251.85

点；深证成指周内涨幅-2.20%，报 11959.27 点；创业板指周内涨幅-3.64%，报 2569.91 点。两市周

内日均成交 9,355.92 亿元。两市个股周内跌多涨少，1470 家上涨，59 家平盘，3244 家下跌。 

图：主要股指周涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

行业方面，建筑装饰板块涨幅领先，周度涨幅达+6.06%，其次是钢铁+3.97%和建筑材料3.93%。

今年以来煤炭板块表现较好，煤炭+23.29%、综合+12.58%、房地产+4.72%等行业涨幅居前，汽车

-23.09%、国防军工-26.31%、电子-28.91%等行业则表现相对弱势。 

 图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

资金面看，陆股通上周净流出-65.57 亿元；全周新成立股票型+混合型基金份额共计 35.63 亿

份较前一周大幅减少；4 月最新募资合计 379.73 亿元；本周限售解禁市值约 474.69 亿元，与上周

相比大幅增加。 

三、本周展望 

3.1.本周展望：   

整体而言市场延续了底部震荡的趋势，其中稳增长、周期板块表现相对较好，成长板块持续承

压。美联储货币政策收紧预期进一步强化，美联储 3 月议息会议纪要延续鹰派趋势，多数美联储官

员认为可能需要 1 次或者多次加息 50 个基点，同时美十年期国债利率持续创新高突破 2.7%，海外

流动性紧缩，成长股估值端在持续承压。国内流动性短期相对克制，但在 4 月 6 日召开的国务院常

务会议中强调要“适时灵活运用再贷款等多种货币政策工具，更好发挥总量和结构双重功能”，可

关注后续的流动性宽松政策。经济上，国内疫情对经济的冲击仍在延续，稳增长预期也在持续发酵，
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一季度地方债、专项债快速增长，短期而言稳增长价值板块成为避风港。结构上疫情加速了经济下

行节奏，同时海外加息缩表持续超预期，估值端持续承压，短期稳增长相对占优，资金在不断由成

长切往价值。我们认为景气赛道作为未来 2~3 年快速增长的行业，随着估值进入合理甚至低估区

间其配置价值在不断显现，因此我们仍然建议短期相对均衡的布局，并且随着经济下行以及海外缩

表等利空的不断释放逐步逢低向成长转移，后续关注：1、关注成长赛道中如半导体、光伏、医药

等业绩超预期的个股。2、基于财政政策托底预期下的“地产链”板块、“新老基建”板块。 

3.2.行业建议 

1、关注成长赛道中如半导体、光伏、医药等业绩超预期的个股； 

2、基于财政政策托底预期下的“地产链”板块、“新老基建”板块； 

3、长期配置核心资产，各行业优质龙头标的。 

3.3.风险提示 

1、疫情控制不及预期；2、宏观经济超预期下行；3、上市公司业绩大幅下滑；4、政策不及预期。 
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附：主要数据更新 

1. 全球大类资产、主要指数表现 

表：大类资产涨跌幅（单位：%） 

 周涨跌幅(%) 今年以来涨跌幅(%) 

英国富时 100 1.75  1.69  

COMEX 黄金 1.39  28.05  

美元指数 1.29  3.52  

中债-总财富(总值)指数 0.21  9.97  

LME 铜 -0.09  67.54  

道琼斯工业指数 -0.28  21.66  

恒生指数 -0.76  -22.41  

NYMEX 原油 -1.38  60.33  

万得全 A -1.74  16.81  

LME 铝 -2.26  86.30  

恒生指数 -0.04  -24.07  

LME 铜 -0.52  66.46  

万得全 A -1.41  17.41  

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：全球主要股指周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

2.估值指标 

图：主要股指市盈率 PE（TTM） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

3.资金面 

图：陆股通上周净流出 65.57 亿元  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

  

图：最新两融余额 16,620.31 亿元 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：本周限售解禁市值约 474.69 亿元  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：4 月最新募资合计 379.73 亿元 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：新成立股票型+混合型基金份额共计 35.63 亿份 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

4.基本面 

图：3 月 CPI 同比增加 1.50%  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：3 月 PPI 同比增加 8.30%  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：3 月官方制造业 PMI 为 49.50% 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月社会融资规模 1.19 万亿 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月工业增加值累计同比增加 7.50%   

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

图：2 月固定资产投资完成额累计同比上涨 12.20%  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月社会消费品零售总额同比增长 6.70%  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

  

 

风险提示： 

1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息戒建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和
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预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有

风险，投资需谨慎。 

 

 

 


