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11111111 杀跌[Table_Title] 社融超预期，市场放量上涨  

一、主要事件 

1．中国 5 月金融数据新增信贷、社融显著回升 

央行发布数据显示，5 月份人民币贷款增加 1.89 万亿元，同比多增 3920 亿元，远高于 4 月的

6454 亿元；社会融资规模增量为 2.79 万亿元，比上年同期多 8399 亿元；5 月 M2 同比增长

11.1%，增速创今年以来新高，分别比上月末和上年同期高 0.6 个百分点和 2.8 个百分点。新增贷

款方面，住户贷款增加 2888 亿元，同比少增 3344 亿元；企（事）业单位贷款增加 1.53 万亿元，

同比多增 7291 亿元，其中票据融资增加 7129 亿，中长期贷款增加 5551 亿元。5 月份全国 CPI 同

比上涨 2.1%，涨幅与上月相同，环比则由上月上涨 0.4%转为下降 0.2%。随着鲜菜大量上市，物

流逐步畅通，鲜菜价格下降；中央储备猪肉收储工作继续开展，猪肉价格跌幅开始逐步收窄。5

月 PPI 环比上涨 0.1%，同比上涨 6.4%，涨幅均继续回落。 

 

2．5 月进出口数据大增 

今年前 5 个月，我国进出口总值 16.04 万亿元人民币，同比增长 8.3%。其中，出口 8.94 万亿

元，增长 11.4%；进口 7.1 万亿元，增长 4.7%；贸易顺差 1.84 万亿元，扩大 47.6%。5 月份，我

国进出口总值 3.45 万亿元，增长 9.6%。其中，出口 1.98 万亿元，增长 15.3%；进口 1.47 万亿

元，增长 2.8%；贸易顺差 5028.9 亿元，扩大 79.1%。 

 

3．国务院常务会议听取稳增长稳市场主体保就业专项督查情况汇报 

要求打通堵点、完善配套，充分发挥政策效应。会议强调，经济下行压力依然突出，各地要

切实负起保一方民生福祉责任，确保二季度经济合理增长，稳住经济大盘。聚焦保市场主体、稳

岗保就业强化政策支持。确保夏粮颗粒归仓和夏种顺利开展，保障煤炭电力稳定供应，支撑物价

稳定。对稳经济一揽子措施，地方尚未出台配套政策的、部门尚未出台实施细则的，要尽快推

出。会议部署进一步稳外贸稳外资举措，包括研究阶段性减免港口有关收费，出台力度更大的加

工贸易梯度转移支持政策，扩大中西部外商投资制造业鼓励类目录等。 

 

4. 煤炭行业点评与展望 
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上周在申万 31 个行业中，煤炭行业指数（申万一级）涨幅 10.35%，排名第一。 

电煤需求边际改善，现货价格在非电煤需求支撑下有望走强。上周秦皇岛 Q5500 动力煤价格

平稳，截至 6 月 10 日报收于 1205 元/吨，周环比持平。近期水电等新能源发电强劲，但随着复工

复产的推进和迎峰度夏的到来，电厂用煤仍出现明显提升。据 CCTD 数据，6 月以来二十五省电

厂日耗降幅逐步收窄，电煤需求出现边际改善。化工用煤当前需求良好，但大多数煤矿保长协供

应，市场煤供应紧张。据煤炭资源网数据，截至 6 月 10 日，陕西榆林 Q6200 块煤报价为 1350 元

/吨，周环比上涨 200 元/吨。尽管当前电煤报价平稳，但在非电煤需求支撑下，动力煤现货价格

有望走强。 

焦煤市场偏强运行。据煤炭资源网数据，截至 6 月 10 日，京唐港主焦煤价格为 3050 元/吨，

与上一周持平；产地方面，山西低硫周环比上涨 173 元/吨。据煤炭资源网报道，山西因井下问题

生产受限的煤矿恢复正常，产地供应量有所回升。当前焦厂和钢厂库存均处于低位，随着北上等

城市逐渐走出疫情影响以及稳增长措施的不断落实，下游市场情绪出现升温。目前市场呈现供需

紧平衡局面，预计后续需求回暖，焦煤价格将保持偏强运行。 

看好需求改善下煤炭价格走强带来的企业业绩的上修。 

 

 二、上周市场回顾 

大类资产方面，恒生指数（+3.43%）领涨，万得全 A（+3.01%）、美元指数（+1.98%）涨幅

靠前；而英国富时 100（-2.86%）、道琼斯工业指数（-4.58%）、纳斯达克指数（-5.60%）表现相

对较弱；海外主要股票市场涨少跌多，其中欧洲市场：英国富时 100 指数周涨幅-2.86%，德国

DAX 周涨幅-4.83%，法国 CAC40 周涨幅-4.60%；美国股市表现较弱，纳斯达克指数周内涨幅-

5.60%，标普 500 周内涨幅-5.05%，道琼斯工业指数周内涨幅-4.58%。 

A 股方面，市场行情普涨，创业板 50 领涨，周涨幅+4.37%。上证综指周内+2.80%，报

3284.83 点；深证成指周内+3.50%，报 12035.15 点；创业板指周内+4.00%，报 2556.47 点。两市

周内日均成交 8,915.89 亿元。两市个股周内涨少跌多，2254 家上涨，70 家平盘，2504 家下跌。  

图：主要股指周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

行业方面，煤炭涨幅领先，周度涨幅达+10.35%，其次是有色金属（+7.92%）和石油石化

（+7.87%）。今年以来煤炭板块表现较好，煤炭（+40.43%）、石油石化（+2.77%）、建筑装饰

（-1.76%）等行业涨幅居前，传媒（-24.64%）、计算机（-26.93%）、电子（-29.27%）等行业则

表现相对弱势。 

 图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

资金面看，陆股通上周净流入 368.30 亿元；全周新成立股票型+混合型基金份额共计 54.49 亿

份；6 月最新募资合计 310.14 亿元；本周限售解禁市值约 888.07 亿元. 
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三、本周展望 

3.1.本周展望：   

市场上周维持上涨态势，且量能有所上升。结构上周期板块涨幅靠前，成长赛道新能源维持强

势。市场周内呈“N”型走势，且在量能上升的背景下已有增量资金开始形成接力效应，如北向资

金持续流入、“踏空”资金逢低加仓的态势明显。基本面上周五公布了 5 月的金融数据，整体而言

边际改善明显，新增社融 2.79 万亿预期 2.37 万亿同比增 10.5%。结构上稍差，企业短贷、票据冲

量、地方债成为主要增量，而市场关注的企业中长期贷款、居民贷款等负增长。总量维度，结合 5

月的 PMI 等数据，我们认为中短期经济最坏的时候大概率已过，6 月数据在 4、5 月低基数以及政

策红利推动下仍有上行动力。 

结合市场之前的“估值底”，基于中长期角度我们认为当前空间比节奏更重要，维持战略乐观。

短期来看我们认为当前为反弹的后半段，在这一阶段疫情后能快速复苏的产业如汽车、光伏等可能

维持强势。 

关注美国通胀新高下加息预期再抬升对市场的冲击，且周五社融的走好市场已有一定的预期，

观察后续利好兑现下市场的强度。建议保持一定耐心逢低买入为主，板块上建议相对均衡的布局。 

3.2.行业建议 

1、关注成长赛道中如军工、光伏、半导体等板块； 

2、稳增长角度，基于财政政策托底预期下的汽车以及“新老基建”板块； 

3、长期配置核心资产，各行业优质龙头标的。 

3.3.风险提示 

1、疫情控制不及预期；2、宏观经济超预期下行；3、上市公司业绩大幅下滑；4、政策不及预期。 
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附：主要数据更新 

1. 全球大类资产、主要指数表现 

表：大类资产涨跌幅（单位：%） 

 周涨跌幅(%) 今年以来涨跌幅(%) 

恒生指数 3.43  -22.65  

万得全 A 3.01  17.42  

美元指数 1.98  8.03  

COMEX 黄金 1.35  23.12  

NYMEX 原油 1.35  97.30  

日经 225 0.23  17.62  

螺纹指数 0.13  34.10  

中债-总财富(总值)指数 0.04  10.64  

LME 铜 -0.68  52.82  

LME 铝 -1.60  48.20  

英国富时 100 -2.86  -2.98  

道琼斯工业指数 -4.58  10.00  

纳斯达克指数 -5.60  26.38  

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：全球主要股指周涨跌幅（单位：%） 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

2.估值指标 

图：主要股指市盈率 PE（TTM） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

3.资金面 

图：陆股通上周净流入 368.30 亿元  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

  

图：最新两融余额 15,332.87 亿元 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 
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图：本周限售解禁市值约 888.07 亿元  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：6 月最新募资合计 310.14 亿元 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：新成立股票型+混合型基金份额共计 54.49 亿份 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

4.基本面 

图：5 月 CPI 同比增加 2.10%  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：5 月 PPI 同比增加 6.40%  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：5 月官方制造业 PMI 为 49.60% 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：5 月社会融资规模 2.79 万亿 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：4 月工业增加值累计同比增加 4.00%   

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

图：4 月固定资产投资完成额累计同比上涨 6.80 %  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：4 月社会消费品零售总额同比增长-11.10 %  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 
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风险提示： 

1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人员对这些信息的准确性和完整

性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和

预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有

风险，投资需谨慎。 

 

 

 


