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11111111 杀跌[Table_Title] AI 带动市场情绪恢复，关注业绩线 (2023.3.20-2023.3.26) 

一、主要事件 

1. 国务院常务会议顺利召开 

国务院常务会议确定今年国务院 10 个方面、103 项重点工作。会议决定，延续和优化实施部

分阶段性税费优惠政策，预计每年减负规模达 4800 多亿元。会议审议“三农”重点任务工作方案，

要求落实落细粮食生产支持政策，确保全年粮食产量保持在 1.3 万亿斤以上。另外，新版《国务院

工作规则》发布，明确国务院常务会议一般每月召开 2-3 次，如有需要可随时召开。 

2. 中国发展高层论坛 2023 年年会在北京举行 

中国发展高层论坛 2023 年年会在北京举行。中央财经委员会办公室分管日常工作的副主任韩

文秀表示，中国是世界经济恢复发展主要引擎，要着力在三方面增强经济中长期发展动力：一是

向人才红利要发展动力；二是向创新驱动要发展动力；三是向改革开放要发展动力。中国国际经

济交流中心副理事长王一鸣指出，扩大消费需求要有效改善市场预期。国家市场监管总局登记注

册局一级巡视员肖芸表示，将持续优化外资市场准入，积极服务高水平对外开放。 

3. 美联储如期加息 25 个基点至 4.75%-5%区间 

美联储如期加息 25 个基点至 4.75%-5%区间。这是美联储自去年 3 月以来连续第九次加息。

市场预计美国加息周期接近尾声，今年底之前或开启降息令利率降至 4.25%-4.5%，以应对经济放

缓。不过，美联储主席鲍威尔在新闻发布会上表示，美联储曾考虑过暂停加息，但加息行动得到

FOMC 成员强有力的一致支持。同时，如有必要，美联储将超预期加息。受鲍威尔偏鹰派措辞影

响，美股当日尾盘跳水并收盘于日内低位，美元及美债收益率走低，现货黄金震荡走高。 

4. 电子板块点评与展望 

上周电子涨幅较大，我们认为主要原因在于 ChatGPT 产业趋势催化以及电子板块部分公司基

本面出现底部边际改善迹象。近期国内各大科技龙头公司纷纷跟进推出自己的生成式 AI 大模

型，产业趋势方兴未艾，目前仍处于强产品力低渗透率阶段。后续随着以 ChatGPT 为代表的 AI

应用发展和产业落地，对于算力需求的提升有望带来服务器等相关产业链的基本面持续改善，在

应用端也有望产生新的场景和需求，带来终端产品形态的创新以及销量的上升。另外，芯片设

计、PCB、被动元器件以及上游封装测试等环节的供给端库存压力逐渐减小，后续有望随着需求

复苏出现基本面向上的拐点。 
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目前各细分环节去库存的水平和估值水平各有差异，我们建议当前围绕新出现的以及未被充

分定价的需求端边际改善，做细分环节标的的轮动配置，而在需求拐点相对确立之后围绕业绩增

长的确定性和弹性寻找更有比较优势的细分环节。集成电路制造设备板块目前的短期预期差虽逐

步得到兑现，但基本面仍呈现出边际向上的态势。随着国产替代的进程和力度逐渐深化，我们认

为设备板块可作为需求复苏板块的补充进行轮动配置。 

总体来讲我们看好电子板块中长期的表现，建议持续关注。 

 

二、上周市场回顾 

大类资产方面，LME 铜（+4.25%）领涨，NYMEX 原油（+3.69%）、LME 铝（+3.08%）表

现靠前；螺纹指数（-3.63%）、美元指数（-0.73%）表现相对较弱；海外主要股票市场涨多跌

少，其中欧洲市场：英国富时 100 指数周涨幅+0.95%，德国 DAX 周涨幅+1.28%，法国 CAC40 周

涨幅+1.30%。美国股市表现较强，纳斯达克指数周内涨幅+1.66%，标普 500 周内涨幅+1.39%，道

琼斯工业指数周内涨幅+1.18%。 

A 股方面，创业板指领涨，周涨幅+3.34%，报 2370.38 点。上证综指周内涨幅+0.46%，报

3265.65 点；深证成指周内涨幅+3.16%，报 11634.22 点。两市周内日均成交 10007.65 亿元。两市

个股周内涨多跌少，3284 家上涨，80 家平盘，1762 家下跌。 

图：主要股指周涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 
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行业方面，传媒领涨，周度涨幅达+10.97%，电子（+6.99%）和计算机（+6.71%）表现强

势。钢铁领跌，周度幅度达-3.54%，建筑装饰（-2.16%）和石油石化（-1.75%）表现弱势。今年

以来计算机板块表现较好，计算机（+35.22%）、通信（+31.55%）、传媒（+31.09%）等行业涨

幅居前，美容护理（-5.09%）、商贸零售（-5.06%）、房地产（-3.12%）行业则表现相对弱势。 

图：申万一级行业周涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

资金面看，陆股通上周净流入 109.50 亿元；上周新成立股票型+混合型基金份额共计 77.85 亿

份；3 月最新募资合计 602.92 亿元；本周限售解禁市值约 875.18 亿元。 
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三、本周展望 

3.1.本周展望：   

上周市场情绪明显修复，交易额重回万亿大关，各大指数普涨，其中以 TMT 为代表的成长板块领

涨，钢铁、石油石化等周期板块相对靠后。AI 产业链持续火热，在各大巨头相继布局下，产业的

确定性在不断提升。ChatGPT（以及后续国内的大模型）在 API 接口以及插件开放后，各行业 AI

渗透率将明显加速，AI 产业拐点已到。当前 AI 产业链交易量占比创出历史新高，市场短期情绪偏

高，短期波动可能会加大。但如我们之前所述，边际变化是当前市场的重要影响因素，数字经济（含

AI）板块后续有持续催化，仍为今年需重点关注的大主线之一。 

全市场来看，市场前两周持续走弱，核心原因是 3 月以来国内一些高频产业数据显示经济复苏的斜

率有所放缓，但我们看到央行宣布降准，政策稳经济的预期仍在，后续随着各部委领导换届完成，

预计新的经济、产业政策将相继出台，我们对后续国内经济持续复苏保持信心。 

当前我们认为 A 股有望震荡向上，基于估值端扩张的主题性机会在这两周达到高点，后续随着年

报、一季报密集披露期的到来，基于业绩端的选股要重点关注，尤其是短期高位板块。行业上重点

关注： 1、成长赛道如半导体、计算机、光伏、医药等板块。2、国企资产重估如建筑、电力、电

信等；3、关注经济复苏逻辑下的消费、地产龙头公司的机会。 

3.2.行业建议 

1、成长赛道如半导体、计算机、光伏、医药等板块。 

2、经济复苏预期下的消费、地产龙头公司的机会； 

3、国企资产重估如建筑、电力、电信等。 

3.3.风险提示 

1、宏观经济超预期下行；2、上市公司业绩大幅下滑；3、政策不及预期。 
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附：主要数据更新 

1. 全球大类资产、主要指数表现 

表：大类资产涨跌幅（单位：%） 

 周涨跌幅(%) 今年以来涨跌幅(%) 

LME 铜 4.25 6.84 

NYMEX 原油 3.69 -13.78 

LME 铝 3.08 -1.43 

恒生指数 2.03 0.68 

万得全 A 1.84 6.18 

纳斯达克指数 1.66 12.97 

道琼斯工业指数 1.18 -2.74 

英国富时 100 0.95 -0.62 

COMEX 黄金 0.80 9.11 

日经 225 0.19 4.95 

中债总指数 0.07 0.55 

美元指数 -0.73 -0.37 

螺纹指数 -3.63 -0.52 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司  

 

图：全球主要股指周涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 
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2.估值指标 

图：主要股指市盈率 PE（TTM） 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

3.资金面 

图：陆股通上周净流入 109.50 亿元。 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 
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图：最新两融余额 16024.85 亿元 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：本周限售解禁市值约 875.18 亿元  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：3 月募资合计 602.92 亿元 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：上周新成立股票型+混合型基金份额共计 77.85 亿份  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

4.基本面 

图：2 月 CPI 同比增加 1.00%  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月 PPI 同比增加-1.40%  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月官方制造业 PMI 为 52.60% 
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月社会融资规模 3.16 万亿 

 

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月工业增加值累计同比增加 2.40%   
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

图：2 月固定资产投资完成额累计同比上涨 5.50%  

 

数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

图：2 月社会消费品零售总额同比增长 3.50%  
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数据来源：wind，富荣基金管理有限公司 

 

风险提示： 

1、本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料和合作客户的研究成果，但本公司及研究人

员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本报告所包含的信息或建议在本报告发出后不会

发生任何变更，且本报告仅反映发布时的资料、观点和预测，可能在随后会作出调整。2、本报告中的资

料、观点和预测等仅供参考，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。市场有风险，投资需谨慎。 

 


